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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดอลลาร์อ่อนค่า

ลงต่อ เนื่ อ ง  เนื่ อ งจ ากความ เ ห็นของ

เจา้หนา้ที่เฟดที่กังวลต่อการชะลอลงของ

เศรษฐกิจโลก ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ แทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ เศรษฐกจิไทยไตรมาส 

3 ขยายตัวต า่สดุในรอบเกอืบ 2 ปี 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อ

ดอลลารย์ังคงลดลง เนื่องจากการคาดการณ์

ของตลาดต่อแนวโนม้การขึน้อัตราดอกเบีย้

นโยบายของเฟดปีหนา้ทีเ่ริม่ลดลงหลังจาก

การแถลงการณ์ของเฟดสัปดาหก์อ่น ขณะที ่

แนวโนม้ขอ้ตกลง Brexit และการตกลง

กรอบการขาดดลุการคลังอติาลยีังไมแ่น่นอน 

• USD/THB ลดลง 0.24% โดยเงนิบาท

แข็งค่าแมต้ัวเลขจีดีพีของไทยจะออกมา

ออ่นแอลง 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดสรา้งบา้น

ห ลั ง ใ ห ม่ ส ห รั ฐ ฯ  เ ดื อ น ตุ ล า ค ม  ค า

แถลงการณ์ของเจา้หนา้ที่ธนาคารกลาง

ยโุรปและธนาคารกลางองักฤษ 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 19-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 274.28 0.50 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 802,593 -206,425 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

19-Nov 1.29 1.49 1.66 1.73 1.92 2.06 2.31 2.55 2.73 3.03 3.20 3.28

Change (bps) -0.11 -0.54 -0.97 -0.42 -1.97 -2.50 -3.08 -3.39 -5.76 -4.75 -4.18 -2.68

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 19-Nov 1.52000 1.54947 1.57365 1.61300 1.75400 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

19-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 20-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

19-Nov 1.65546 1.16791 1.33363 1.52333 19-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

20-Nov Bid/Ask 1.45/1.48 1.71/1.74 1.91/1.94
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เศรษฐกจิไทยในไตรมาสที ่3/2018 ขยายตวัต า่สุดในรอบเกอืบ 2 ปี โดยขยายตัว 3.3%YoY ลดลง

จากไตรมาสกอ่นหนา้ที ่4.6%YoY และต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่4.2%YoY โดยมสีาเหตหุลักจากการสง่ออก

สนิคา้และบรกิารทีห่ดตัวเป็นครัง้แรกตัง้แต่ไตรมาส 4/2015 สว่นหนึ่งเป็นผลจากนโยบายกดีกันทางการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี อยา่งไรก็ด ีสนิคา้คงคลังทีเ่พิม่ขึน้ อาท ิสนิคา้อตุสาหกรรม และทองค า เป็นปัจจัยบวก

ต่อการขยายตัวของเศรษฐกจิ ขณะที่อุปสงค์ในประเทศยังขยายตัวต่อเนื่อง โดยการบริโภคภาคเอกชน

ขยายตัวเพิม่ขึน้จาก 4.5%YoY มาอยูท่ีร่ะดับ 5.0%YoY การลงทนุภาคเอกชนขยายตัวเร่งขึน้จาก 3.2%YoY 

มาอยูท่ีร่ะดับ 3.9%YoY  ทัง้นี้ เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นหนา้ เศรษฐกจิไทยไมข่ยายตัว ขณะทีต่ลาดคาดวา่

จะขยายตัว 0.6%QoQ sa อกีทัง้อตัราการขยายตัวในไตรมาสกอ่นหนา้ถกูปรับลดลงจาก 1.0%QoQ sa มาอยู่

ทีร่ะดับ 0.9%QoQ sa นอกจากนี้ สศช. ปรบัลดประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยปี 2018 

จาก 4.5% มาอยูท่ ี ่4.2% และคาดวา่เศรษฐกจิไทยปี 2019 จะขยายตวั 4.0% 

• ดชันตีลาดอสงัหารมิทรพัยส์หรฐัฯ เดอืนพฤศจกิายนปรบัลดลงสูร่ะดบัต า่สดุในรอบ 2 ปี โดยลดลงมา

อยู่ที่ระดับ 60 จากตัวเลขในเดือนก่อนหนา้ที่ระดับ 68 และนอ้ยกว่าการคาดการณ์ของตลาดที่ระดับ 67 

เนื่องจากยอดขายในปัจจบุนัและอนาคตทีล่ดลงโดยมสีาเหตจุากอตัราดอกเบีย้เงนิกูแ้ละราคาบา้นทีป่รับสงูขึน้ 

นอกจากนี้ ความเชื่อมั่นของผูท้ี่จะซื้อบา้นลดลงหลังจากพรรคแดโมแครตไดเ้สียงส่วนใหญ่ในสภา

ผูแ้ทนราษฎรในการเลอืกตัง้กลางเทอมทีผ่า่นมา อาจท าใหพ้รรครพัีบลกินัออกนโยบายลดภาษีไดย้ากยิง่ขึน้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.92% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลงกวา่ 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.73% เนื่องจากตัวเลขจดีพีทีีอ่อกมาต ่ากวา่คาดมาก และ 

สศช. ปรับลดคาดการณ์อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของไทยในปี 2018 ลง 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชดัเพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 

2.79% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 3.06%  

Daily performance 

Thai GDP growth contribution (%YoY) 

-1.7%

-1.6%
-0.9%

-0.8%

-0.8%

-0.2%

-0.1%

0.1%

0.6%

0.7%

0.9%

1.1%

-2.0% -1.5% -1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5%

S&P

DJIA

DAX

KOSPI

CAC

FTSE 100

Gold

SET

Nikkei

Hang Seng

Shanghai Stock

Dubai Fateh



0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

Jan-15 Jun-15 Nov-15 Apr-16 Sep-16 Feb-17 Jul-17 Dec-17 May-18 Oct-18

% % 

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

5yr Treasury yield (right axis)

0

40

80

120

160

200

Jan-15 Jun-15 Nov-15 Apr-16 Sep-16 Feb-17 Jul-17 Dec-17 May-18 Oct-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Jan-15 Jun-15 Nov-15 Apr-16 Sep-16 Feb-17 Jul-17 Dec-17 May-18 Oct-18

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

30

60

90

120

150

180

Jan-15 Jun-15 Nov-15 Apr-16 Sep-16 Feb-17 Jul-17 Dec-17 May-18 Oct-18

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1454 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่ดอลลารท์ี่

ยังคงลดลง จากตลาดเริม่ลดความเชือ่มั่นต่อการขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายของเฟดปีหนา้ หลังจากเฟดมี

แถลงการณ์ในสัปดาหก์อ่น โดยดัชนีคา่เงนิดอลลารล์ดลงตดิตอ่กันเป็นวันที ่2 มาอยูท่ีร่ะดับต ่าทีส่ดุในชว่ง

สองสปัดาห ์เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้แมตั้วเลขดลุบัญชเีดนิสะพัดของยโูรโซนเดอืนกันยายนจะเกนิดลุลดลง และ

รัฐมนตรดีา้นเศรษฐกจิของอติาลยีังคงยนืยันทีจ่ะคงเป้าขาดดลุการคลังของอติาลปีี 2019 

• USD/JPY ลดลง 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.55 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ลงของดอลลาร ์แมด้า้น

ตัวเลขการขาดดุลกาคา้ของญีปุ่่ นจะมากขึน้มาอยู่ที ่303 พันลา้นเยน ซึง่ขาดดุลมากทีส่ดุตัง้แต่กันยายน 

2015 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.16% มาอยู่ที่ระดับ 1.2854 เงนิปอนดส์เตอร์ลงิแข็งค่าขึน้จากการอ่อนค่าของ

ดอลลาร ์แมว้า่แนวโนม้การอนุมัตขิอ้ตกลงในการเจรจา Brexit จะยังคงไมแ่น่นอน โดยนายกรัฐมนตรีเมย์

สรปุรา่งแผน Brexit ในวันพรุง่นี้ ขณะที ่ความคบืหนา้ในการเจรจาดจูะยังไมเ่พยีงพอทีจ่ะสรปุขอ้ตกลงกนัได ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.942 เงนิหยวนออ่นคา่ลงจากความกังวลสงครามการคา้หลัง

รองประธานาธบิดสีหรัฐฯ นายไมค ์เพนซ ์กลา่ววา่สหรัฐฯ จะยังไมร่บีรอ้นทีจ่ะยตุสิงครามการคา้กบัจนี 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.90 โดยเงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมต้ัวเลขจดีพีี

ของไทยจะออกมาออ่นแอลงในไตรมาสที ่3 โดยขยายตัวที ่3.3%YoY จาก 4.6%YoY ในไตรมาสกอ่น ซึง่

ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่4.2%YoY  
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Morning Daily

Spot 19-Nov-18 16-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.92 32.90 32.98 -0.24 33.00 31.80

USD/JPY 112.57 112.55 112.83 -0.25 112.50 112.00

EUR/USD 1.1452 1.1454 1.1415 0.34 1.16 1.18

GBP/USD 1.2855 1.2854 1.2834 0.16 1.30 1.33

USD/CNY 6.942 6.942 6.938 0.06 6.91 6.93

USD/SGD 1.37 1.37 1.37 -0.05 1.38 1.38

USD/IDR 14,588 14,588 14,612 -0.16 15,000 15,100

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 -0.10 4.16 4.17

USD/PHP 52.57 52.57 52.72 -0.28 54.00 54.30

USD/KRW 1,128 1,129 1,129 0.00 1,133 1,130

USD/NTD 30.90 30.90 30.89 0.05 30.95 30.85

AUD/USD 0.73 0.73 0.73 -0.52 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.64 0.99 0.99

JPY/THB 29.24 29.23 29.23 0.01 29.33 28.39

EUR/THB 37.70 37.68 37.65 0.10 38.28 37.52

GBP/THB 42.31 42.29 42.33 -0.09 42.90 42.29

CNY/THB 4.74 4.74 4.75 -0.30 4.78 4.59

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 19, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  13/11/2018  14/11/2018  15/11/2018  16/11/2018  19/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 480.1 478.9 1,642.9 439.3 1,697.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,951.4 871.0 647.1 361.1 1,814.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -2,471.3 -392.1 995.7 78.2 -116.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 8,828.5 187.2 2,939.8 89.6 723.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,087.1 43.1 73.4 444.4 109.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 6,741.4 144.1 2,866.4 -354.8 614.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 840.5 1,658.6 593.2 144.1 863.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,714.1 849.1 592.0 10.0 2,264.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,873.5 809.5 1.2 134.1 -1,400.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 956.9 261.5 1,099.3 -1.7 -938.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 439.6 300.0 2,764.1 -140.8 35.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,396.5 561.5 3,863.4 -142.5 -903.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 10.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,396.5 561.5 3,853.4 -142.5 -903.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 182,376.3 182,640.5 183,752.2 183,750.5 182,821.5 -929.0 445.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 800,086.2 800,347.4 803,043.3 802,908.0 802,874.7 -33.3 2,788.5

Total Holding (Thailand) 982,462.4 982,987.9 986,795.5 986,658.6 985,696.3 -962.3 3,233.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 10.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


